
Holgen Bufe gibt im Gegensatz zum Gros seiner Konkur-
renten für 2009 einen verhalten positiven Ausblick: „Erste 

Anzeichen einer sich eventuell anbahnenden Konjunkturerho-
lung könnten bereits in der zweiten Jahreshälfte dem breiten 
Anlagemarkt einen positiven Aufschwung verleihen“, sagt der 

Teamchef von Nordproject. Dabei 
hänge allerdings vieles von den 
Wirkungen der Konjunkturpakete 
auf den Konsum und die Wirt-
schaft allgemein ab. 

„Sollten die staatlichen Interventio­
nen keine ausreichende Wirkung 
erzielen“, orakelt Bufe, „könnte es 
auf der Aktienseite nochmals zu 
kurzfristigen Rückschlägen kom-
men.“ Generell müsse man mit 
„weiteren negativen Nachrichten“ 
rechnen. Bufe erwartet daher in 
der kurzen Sicht „eine schwierige 
Börsenphase“. Eine zunächst noch 
„volatile Seitwärtsbewegung“ 
sollte sich hingegen seiner Ein-
schätzung nach „mit Anzeichen 
einer Konjunkturerholung in eine 
Aufwärtsbewegung wandeln“.

Das Nordproject-Team sei für die erwartete Entwicklung gut 
vorbereitet: „Unser Depot ist mit einer stabilen Basis aus Immo-
bilienfonds versehen, die auch in unsicheren Zeiten für eine 
Grundrendite sorgen.“ Zur Defensivabteilung gehören zudem 
der europäische Rentenfonds LBB Multizins-Invest sowie seit 
Jahresbeginn auch der Absolute-Return-Fonds JPM Highbridge 
Statistical Market Neutral. Für den Offensivbereich seien ande-
rerseits „die Bewertungstiefstpunkte weitestgehend erreicht“, 
was nach unten eine gewisse Absicherung und nach oben reich-
lich Potenzial biete. Um schließlich auch die aktuelle Gold-
hausse mitzunehmen, hat Bufe zu Jahresbeginn den BGF Black-
Rock World Gold Fund eingewechselt.			    ko «
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1. Fonds-Liga: aktueller Spielstand

	 Rang	 Vermögensverwalter	 Wert-
akt.	 Vorw.	 (01.01. – 19.02.2009)	 zuwachs

	 1	 1	 SJB Fondsskyline	 4.0

	 2	 9	 FIVV AG	 3.8

	 3	 2	 Performance AG	 3.7

	 4	 4	 Avesco	 3.3

	 5	 7	 GALIPLAN	 2.7

	 6	 10	 BCA Bank AG	 2.4

	 7	 8	 Bankhaus Bauer	 2.2

	 8	 12	 Fonds Select Worpswede	 2.2

	 9	 3	 Laransa AG	 2.1

	10	 5	 Portfolio Concept	 1.9

	11	 11	 Neue Vermögen	 1.5

	 Rang	 Vermögensverwalter	 Wert-
akt.	 Vorw.	 (01.01. – 19.02.2009)	 zuwachs

	12	 6	 IPG Investment	 1.0

	13	 17	 HHVM Hamburger Vermögen	 0.6

	14	 20	 ICM Schäfer AG	 -0.2

	15	 16	 ERGIN Finanzberatung AG	 -0.4

	16	 14	 Acatis	 -0.5

	17	 13	 Top Vermögen	 -0.9

	18	 18	 Nordproject	 -1.3

	19	 15	 C-QUADRAT	 -1.3

	20	 19	 Greiff Capital	 -1.6

	21	 21	 Dr. Lux und Präuner	 -1.7

	22	 22	 Dr. Jens Ehrhardt	 -2.1

Die Fonds-Meisterschaft läuft jeweils über ein Kalenderjahr. 22 Fonds-Vermögensverwalter kämpfen um den Titel. 
Den aktuellen Spielstand sowie die Platzierung in der Vorwoche sehen Sie oben. Tagesaktuelle Ergebnisse sowie 
Infos zu den Teams und zu den eingesetzten Fonds finden Sie unter www.aalto.de
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Die Aufstellung verdeutlicht die Ausrichtung des Fonds-Depots hinsichtlich Offensive 
und Defensive. Jedes Team besteht aus 11 Fonds, wovon mindestens drei Fonds eine 
verminderte Risikostruktur aufweisen müssen, als sie bei Aktienfonds im Allgemei-
nen üblich ist. Drei Fonds können während der Spielzeit gewechselt werden, am 
Jahresende besteht zusätzlich die Möglichkeit, das Team neu zu ordnen. Rückennum-
mer und Pfeil geben an, wie sich der Fonds seit Jahresbeginn bzw. seit Einwechslung 
ins Team entwickelt hat.

Mannschaftsaufstellung: Nordproject

DWS ZI Aktien 
Deutschland  

Aktien Deutschland

AXA Immoselect  
Immobilien

JPM Highbridge 
Stat. Market Neutral  
Aktien Absol. Return

AXA Rosenberg Pacific 
ex-Japan Small Cap
Nebenwerte Asien

BGF BlackRock 
Emerging Europe
Aktien Osteuropa

M&G Global Basics 
Aktien global

JPM Europe 
Strategic Value 
Aktien Europa

BGF BlackRock 
World Gold Fund

Goldwerte

LBB Multizins-Invest  
Renten  

europ. Währungen

KanAm Grundinvest  
Immobilien

Global Advantage 
Emerging Markets 
Emerging Markets
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Teamchef:
Holger Bufe
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Nordproject
Strategie:
Teamchef Bufe hat das Portfolio 
ausgewogen über verschiedene 
Märkte und Anlagekategorien 
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