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Nachhaltigkeitsfonds .
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Mehr als ein Trend: In Aktien nachhaltig agierender Unternehmen
investierende Investmentfonds werden zunehmend nachgefragt und
genieRfen hohes Ansehen bei Kapitalanlegern. Welche Konzepte
sind am erfolgreichsten?

nachhaltigen Investments nicht um eine
kurzzeitige Modeerscheinung handelt,
sondern um einen langfristigen Trend.
So werden in Deutschland bereits mehr
als hundert nachhaltige Investment-
fonds angeboten und die Zahl nimmt

Von Holger Bufe

ie Weltbevolkerung hat sich in
D den letzten hundert Jahren nahe-

zu verdreifacht und ein Ende des
Wachstums insbesondere in den heute
als Entwicklungslindern bezeichneten
Regionen ist nicht in Sicht. Der Ver-
brauch an Wasser, Nahrungsmitteln und
Energie nimmt stetig zu und hat sich
seitdem mehr als vervierfacht. Gleich-
zeitig verdndert sich das Klima und

stellt neue Anforderungen an einen
sauberen Umgang mit den begrenzten
Ressourcen. Die Wirtschaft handelt be-
reits, neue Wege der Umverteilung von
gegenwiirtigen Ressourcen stehen ge-
nauso auf der Agenda wie die Entwick-
lung neuer Energien aus Solar, Wind
oder Biokraftstoffen.

Viele Investmentgesellschaften ha-
ben bereits erkannt, dass es sich bei den

Das bringen ausgewahite Nachhaltigkeits-Fonds

stetig zu. Das stetig wachsende Volumen
in den Fonds bestitigt das Interesse der
Anleger an diesem Thema. Und dass
sich mit nachhaltigen Investments auch
Geld verdienen lisst, haben die Fonds in
der Vergangenheit gezeigt.

Strikter Auswahlprozess

Als eine der konsequentesten Umset-
zungen der griinen Idee wird der Green-
Effects von Swisscanto betrachtet, der
nur in Unternechmen aus dem NAI (Na-
turaktienindex) investiert. Dieser In-
dex existiert seit 1998 und besteht heu-
te aus etwa 30 Titeln, die nach strengen
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die stetig steigende Verknappung der
Ressourcen zunutze und investiert unter
anderem in Unternehmen aus den
Kernbereichen Erneuerbare Energien,
Wasser und Agrarwirtschaft.

Der Anfang 2007 aufgelegte Fonds
DWS Klimawandel dagegen setzt auf
Unternehmen, die von den klimatischen
Anderungen profitieren. Die Schwer-
punkte liegen in den Bereichen Saube-
re Technologien, Umweltmanagement
und Energie-Effizienz.

Mit dem DWS Agribusiness partizi-
pieren Anleger an der stetig steigenden
Nachfrage nach Nahrungsmitteln. Be-
grenzte Agrarflichen und eine steigen-
de Weltbevolkerung sind Basis fiir die
Investmentstrategie und erfordern Pro-
duktivitétssteigerungen in der Land-
wirtschaft.

Neuer Trend: Agribusiness

Dieser Fonds investiert in Unterneh-
men der gesamten Nahrungsmittelket-
te, angefangen bei Saatgut- und Diin-
gemittelanbietern iiber Landmaschi-
nenhersteller bis zum Vertrieb lber die
Lebensmittelketten. Mit dieser Dreier-
Kombination deckt DWS einen grofien
Teil der Nachhaltigkeit ab, bei dem An-
legern die Moglichkeit gegeben wird. ei-
gene Schwerpunkte bei ihrem Invest-
ment zu setzen. Als Klassiker unter den
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Nachhaltigkeitsfonds gilt der Pioneer
Funds Global Ecology, der vielen An-
legern sicherlich noch unter dem Na-
men Activest EcoTech bekannt sein
diirfte. Im Zuge der Pioneer-Ubernah-
me wurde auch der Fondsname ange-
passt. Der von Christian Zimmermann
streng nach ethisch-okologischen Ge-
sichtspunkten verwaltete Fonds hat
trotz seines mittlerweile groflen Volu-
mens von iiber 1.4 Milliarden Euro die
Anlegergelder innerhalb von drei Jah-
ren nahezu verdoppelt.

Das Anlageziel des Fonds liegt in
Unternehmen, die in den Bereichen
Kontrolle der Luftverschmutzung, al-
ternative Energien, Wiederverwertung,
Miillverbrennung, Abwasserbehand-
lung, Wasserreinigung und Biotechno-
logie titig sind.

Auch der Anleihensektor wird mitt-
lerweile mit dem Thema Nachhaltigkeit
abgedeckt. Unter dem Label der KAG
Okoworld der versiko AG wurde ein
nachhaltiger Bondfund aufgelegt, der
von der Vermogensverwaltung Groh-
mann & Weinrauter verwaltet wird.
Der Okotrend Bonds kann sowohl
Long- als auch Short-Positionen einge-
hen und investiert in Anleihen aus den
OECD-Staaten mit mindestens einem
AA-Rating. Er ist in Staaten iberge-
wichtet, deren Politik besonders sozial,

okologisch oder ethisch ausgerichtet ist.
Dazu zidhlen Linder wie Schweden,
Neuseeland, Deutschland oder auch die
Schweiz. Derzeit ist der Fonds noch al-
lein auf weiter Flur, Vergleiche sind nur
zu allgemeinen Rentenfonds mdoglich.
Okoworld ist unter den nachhaltigen In-
vestmentgesellschaften bekannt und hat
sich bereits mit dem global anlegenden
Aktienfonds Okovision einen guten Na-
men gemacht.

Kein Basisinvestment

Die Schweizer Privatbank Sarasin &
Cie. AG zihlt ebenfalls zu den Pionie-
ren der nachhaltigen Investments. Sie ist
bereits seit 1989 in diesem Segment ak-
tiv und bietet heute eine breite Palette
an nachhaltigen Fonds fiir private und
institutionelle Investoren. Bei der Aus-
wahl der Einzelwerte werden neben
dem okonomischen Erfolg des Unter-
nehmens auch ethische Gesichtspunkte
beriicksichtigt.

So wird zum Beispiel nicht in Unter-
nehmen investiert, die mehr als fiinf
Prozent ihres Umsatzes aus Kernener-
gie, Riistung oder Tabak generieren.
Bekannte Fonds der Gesellschaft sind
der Sarasin Oekosar und der Sarasin
New Energy Fund. Dem Anleger bieten
sich eine Vielzahl von Moglichkeiten, in
nachhaltig anlegende Fonds zu inves-
tieren. Doch aufgrund der unterschied-
lichen Anlagestrategien sind die Fonds
dieses recht neu definierten Wirt-
schaftszweiges nur schwer miteinander
vergleichbar.

Berater und Anleger kommen nicht
umbhin, die Verkaufsprospekte genau
zu lesen, um sich fiir die passende An-
lagestrategie zu entscheiden. Denn die
Anzahl der fiir Investments in Frage
kommenden Unternehmen ist begrenzt
und kann durch tiberméfigen Kapital-
zufluss schnell zu hohen Bewertungen
fithren.

Dies kann zu hoheren Schwankungen
fithren. Anleger sollten sich trotz der gu-
ten Renditeaussichten bewusst sein,
dass Nachhaltigkeitsfonds kein Basisin-
vestment sind. Wer die Risiken indes
kennt, dem bieten sich mit nachhaltigen
Investments gute Aussichten, vom lang-
fristigen Trend zu profitieren.
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