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Welche Steigerungen sind an den Borsen noch moglich?

Erfolgreich investieren

Holger Bufe, Investmentfonds-Ex-
perte vom Hamburger Fonds Club

Wer im letzten Jahr in die Emerging Markets investiert hat, konnte sein Investment nahezu verdoppeln.
Der Geldregen macht euphorisch und ruft immer mehr Anleger an die Borsen zuriick. Doch wie lange wird
das noch gut gehen? Konnen wir auch in den niachsten Jahren Steigerungen von 100%, 200% oder 300%

erwarten?

ies klingt doch unwahrschein-
D lich, wie soll diese Steigerungs-

rate begrindet werden? Die
Geschichte des Neuen Marktes scheint
sich zu wiederholen. Viele Anleger stro-
men noch immer kritiklos in die einzel-
nen Mirkte, doch irgendwann miissen
diese Bewertungen wieder auf ein norma-
les Niveau zuriickkommen. Dann ist der
Anleger glucklich, der aus dem Neuen-
Markt-Dilemma gelernt hat und richtig
investiert hat.

Der richtige Zeitpunkt

Doch was bedeutet ein faires Niveau?
Sind die Chancen bereits alle verpasst?
Und wie investiert man richtig? Wenn
man den Berichten gefolgt ist, so las man
immer wieder dieselben Storys: China,
Osteuropa und Rohstoffe. Sicherlich sind
dies weiterhin interessante Markte, doch
kaum einer schreibt uiber Thailand, den
japanischen Yen oder die Biotechnologie.
Wo stecken denn nun die wirklichen
Chancen?

Sir John Templeton

Sir John Templeton, der Gruinder der Tem-
pleton Organisation und des bekannten
Templeton Growth Funds, hat aufgrund
seiner Erfahrungen 10 einfache Maximen
einer erfolgreichen Geldanlage aufge-
stellt, die auch heute noch Gultigkeit
haben. Aus diesen mochte ich Thnen im
folgenden ein paar ausgewahlte Prinzipi-
en vorstellen, die ich aktuell fur passend
halte und mit deren Hilfe man auch an
zukunftigen Chancen partizipieren kann.
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Alles verandert sich

Baissemirkte sind zeitlich beschrankt,
Haussemarkte aber auch. Gewohnlich
steigen die Aktienkurse bereits ein bis
zwolf Monate, bevor der Konjunkturzy-
klus seinen Tiefpunkt erreicht. Umge-
kehrt ist es genauso. Denn, liegt eine
bestimmt Branche oder Region bei den
Anlegern im Trend, dann erweist sich die-
se Popularitat stets als verganglich. Und
ist das Interesse erst einmal verloren,
dann kehrt es auch meist fur mehrere Jah-
re nicht zuruck.

Meiden Sie das Populare

Wenn irgendeine Methode, Aktien auszu-
wihlen, in Mode kommt, sollten Sie nicht
zogern, von der modischen zu einer
unpopularen Vorgehensweise zu wech-
seln. Denn wenn zu viele Anleger das
gleiche denken und tun, verliert jede Aus-
wahlmethode und jedes Timing die Wir-
kung. Leider sind die Informationen
durch die Medien immer sehr gebundelt,
wodurch die Anleger in populdre Themen
gedrangt werden. Informieren Sie sich an
anderer Stelle und bilden Sie sich Ihre
eigene Meinung.

Lernen Sie aus Thren Fehlern

,.Diese Mal wird alles
anders.” Das ist
einer der am teu-
ersten bezahlten
Satze in  der
gesamten Bor-
sengeschichte.

Gerade wenn die Miarkte wieder anfan-
gen, neue Rekorde aufzustellen, werden
die Anleger leichtsinnig und vergessen
Ihre eigene Anlagestrategie. Es werden
Fonds mit ins Depot genommen, die zwar
gute Chancen ermoglichen, aber bei
denen das Verlustrisiko auch sehr grof3
geworden ist. Vergessen Sie beim Erwerb
niemals, ob die Werte im richtigen Ver-
héltnis zu Ihren eigenen Anlagezielen und
der damit verbundenen Risikobereit-
schaft stehen.

Suchen Sie nach Werten und Chancen

Zu viele Anleger orientieren sich an Pro-
gnosen und Trends. Bei der Fondsauswahl
beziehen sie sich vielfach an den so
genannten Ranglisten, die in jeder Fach-
zeitschrift zu finden sind. Dabei handelt es
sich meist um Vergleiche, die nur einen
kurzen Zeitraum in der Vergangenheit
betrachten und nicht die Chancen der
Zukunft verraten. Eine Unterteilung in die
unterschiedlichen Risikoklassen innerhalb
des entsprechenden Anlagesektors findet
meist auch nicht statt. Konzentrieren Sie
sich lieber auf die tatsachlichen Unterneh-
menswerte und
Marktbewer-
tungen. Dann
werden Sie auch
die
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hoheren Gewinne erzielen. Sie konnen auf
dem Aktienmarkt nur dann ein Schnapp-
chen machen, wenn Sie das kaufen, was
die meisten Anleger verkaufen.

Suchen Sie weltweit

Des Deutschen liebstes Borsenkind sind
die deutschen Aktien, das ist leider Fakt.
Damit Sie nicht eines Tages feststellen,
alles zur falschen Zeit aufs falsche Pferd
gesetzt zu haben, sollten Sie diversifizie-
ren. Suchen Sie besser weltweit nach gut-
en Werten. Dann werden Sie auch mehr
und bessere Schnappchen finden als der,
der seine Suche nur auf ein Land konzen-
triert. Schoner Nebeneffekt: Wenn Sie
diversifizieren, streuen Sie aulerdem das
Risiko und erhohen die Sicherheit Threr
Investition. Dies erreicht man beispiels-
weise durch Investition in Fonds mit
unterschiedlichen Anlageschwerpunkten,
aber auch durch Anlage in einen breit
gestreuten international anlegenden
Fonds. Eine Zersplitterung des Depots
durch eine ubermafige Verteilung der
Anlagesumme sollte jedoch der Uber-
sichtlichkeit wegen vermieden werden.

Happy End?

Ob sich die Story der Emerging Markets
mit den hohen Renditen diese Jahr wie-
derholen wird, lasst sich nur schwer vor-
aussagen. Aus einem niedrig bewerteten
Markt hohe Renditen zu erzielen ist auf
jeden Fall einfacher. Nur den richtigen
Markt fur ein Investment zu finden, ist
nicht immer ganz einfach. Die obigen
Maxime haben sich bereits seit Jahrzehn-
ten bestdtigt und konnen Thnen eine gute
Hilfe fur Ihr Investment sein. |

Weitere Informationen zum ,richtigen
Investieren” oder den ,,Templeton Maxi-
men” erhalten Sie unter:

Kontaktadresse:

Hamburger Fonds Club (HPC)

Zimmerstrafie 1 © 22085 Hamburg

Telefon (040) 229 491-0 e Fax (040) 229 491-49
Internet: www.fonds-club.de

e-mail: info@fonds-club.de
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